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รายงานทศิทางเศรษฐกิจไทยป 2011 

สายงานเศรษฐกิจ สภาอตุสาหกรรมแหงประเทศไทย 

โดย ดร.ธนิต โสรัตน 

รองประธานสภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 

22 ธันวาคม 2553 

เศรษฐกิจไทยป 2553 ขยายตัวสูงสุดในรอบ 3 ป   

เศรษฐกิจไทยปขาล ภายใตเคร่ืองมือช้ีวัดตางๆ บงช้ีถึงสภาวะเศรษฐกิจท่ีขยายตัวไดดีกวาปท่ี

แลว ถึงแมวาในชวงไตรมาสสุดทายของปอาจจะมีการชะลอตัวลง แตก็ยังทําใหเศรษฐกิจไทยโดยรวม

สามารถขยายตัวได รอยละ 7.9 เม่ือเทียบกับป 2552 เศรษฐกิจไทยติดลบรอยละ 2.3  อานิสงคท่ี

ทําใหเศรษฐกิจของไทยเติบโตไดในระดับสูงเชนน้ี เกิดจากสภาวะการขยายตัวทางเศรษฐกิจในคร่ึงป

แรกมีการขยายตัวไดสูงกวาท่ีประมาณการณ โดย GDP คร่ึงปแรกสามารถขยายตัวไดถึงรอยละ 10.7 

อนัเปนผลจากการสงออกของประเทศไทยในคร่ึงปแรก สามารถขยายตวัเชิง USD ถึงรอยละ 37 และใน

เชิงปริมาณขยายตัวถึงรอยละ 22.6 ขณะท่ีดานการนําเขาในเชิง USD ขยายตวัรอยละ 53.4 สวนหน่ึง

เกิดจากแรงสนับสนุนของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ท้ังน้ี จากตัวเลขการสงออกในชวงมกราคม – 

กนัยายน 2553 การสงออกไปกลุมประเทศ G3 ไดแก สหรัฐอเมริกา ญี่ปุน และสหภาพยุโรป สามารถ

ขยายตัวไดถึงรอยละ 26.2 เปรียบเทียบกับการสงออกป 2552 ท้ังป ขยายตัวติดลบรอยละ -21.3     

ดานการสงออกของไทยไปประเทศจีน ซ่ึงมีสัดสวนการสงออกอยูลําดับท่ี 4 สามารถขยายตัวไดถึงรอย

ละ 39.8 เทียบกบัป 2552 ขยายตัวติดลบรอยละ -0.4 และเปนท่ีนาสังเกตวาป 2553 เปนปแรกท่ีสัดสวน

การสงออกไปจีน มีสัดสวนการสงออกรอยละ 10.8 ไดแซงหนาการสงออกไทยไปสหภาพยุโรป ซ่ึงมี

สัดสวนตกลงเหลือเพียงรอยละ 9.8 และอาจแซงหนาญี่ปุนก็เปนไปไดสูง  

นอกจากน้ี การสงออกของไทยไปในตลาดอาเซียน ซ่ึงเปนคูคาที่มีสัดสวนลําดับที่ 1 ก็

สามารถสงออกขยายตัวไดรอยละ 44.5 เทยีบกับป 2552 ติดลบรอยละ -19.1  โดยภาพรวมแลว

เศรษฐกิจไทยป 2553 จะสามารถเติบโตไดถึงรอยละ 7.9 ซ่ึงเปนการเติบโตท่ีไดหักตัวเลขนํ้าทวม และ

คาเงินบาทท่ีแข็งคาออกไปแลว คาดวาการสงออกป 2553 จะสามารถสงออกได 192,977 ( F) ลาน

เหรียญสหรัฐฯ สามารถขยายตัวไดรอยละ 25-26 เปรียบเทยีบกับป 2552 การสงออกติดลบรอย

ละ -13.90 คิดเปนมูลคา 152, 700 ลานเหรียญสหรัฐฯ ขณะท่ีในเชิงปริมาณขยายตัวไดประมาณรอยละ 

16.4 เปรียบเทียบกบัป 2552 ขยายตัวติดลบท่ีรอยละ -13.60 ดานการนําเขาเชิง USD คาดวาป 2553 

จะขยายตวัรอยละ 39.3 มูลคาประมาณ 181,201 (F) เหรียญสหรัฐฯ เปรียบเทียบกับป 2552 ติดลบรอย

ละ     -25.2 ทําใหในป 2553 ดุลการคาของไทยอยูท่ีประมาณ 1 2,900 ลานเหรียญสหรัฐฯ และดุล

เดินสะพัดอยูท่ีระดับ 13,600 ลานเหรียญสหรัฐฯ คิดเปนรอยละ 4.3 ตอ GDP โดยมีเงินทุนสํารอง
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เงนิตราระหวางประเทศ ณ สิน้เดอืนตลุาคม 2553 มีอยูถึง 171,060 ลานเหรียญสหรัฐฯ มี Net Forward 

อีก 12.59 พันลานดอลลาร คิดเปน 4.6 เทาของหน้ีตางประเทศระยะสัน้ สามารถนําสนิคาเขาได 10 

เดือนเศษ จัดวาเปนประเทศท่ีมีเสถียรภาพดานทุนสํารองในระดับตนของโลก  

อัตราเปอรเซ็นตการขยายตัวของตลาดสงออกที่สําคัญ (ที่มา ธปท.) 

อันดับ (%YOY) 2553 2552 2553 

สัดสวน % ทั้งป 2552 Q1 Q2 Q3 9M 

1 อาเซยีน (9) 22.6 -19.1 67.3 45.3 27.5 44.5 

2 สหรัฐอเมริกา 11.4 -17.8 22.8 26.4 25.4 24.9 

3 ญ่ีปุน 10.9 -21.7 29.4 34.6 32.0 32.0 

4 จีน 10.8 -0.4 70.0 30.7 26.9 39.8 

5 สหภาพยุโรป (15) 9.8 -24.5 21.7 24.1 19.4 21.7 

6 ฮองกง 6.3 -5.6 22.7 58.2 21.7 32.8 

7 ตะวันออกกลาง 4.9 -7.8 9.4 22.2 3.9 11.3 

8 อินเดีย 2.3 -3.6 92.4 25.2 24.7 42.6 

9 เกาหลใีต 1.8 -23.2 42.8 41.7 12.6 31.1 

10 ไตหวัน 1.7 -16.7 69.6 36.1 38.6 46.1 

 

ปจจัยขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยป 2553/2010 

1. เศรษฐกิจไทยในป 2553 เกิดจากขับเคลื่อนของภาคสงออก  ซ่ึงอยูใน GDP ถึงรอยละ 60.8 

และภาคนําเขา ซ่ึงมีมูลคาอยูใน GDP รอยละ 57.2 

2. เศรษฐกิจไทยป 2553 ซ่ึงยังมีการขยายตัวไดดีสวนหน่ึงเกิดจากฐานป 2552  ตํ่า ซ่ึง

ตัวช้ีวัดเศรษฐกิจทุกตัวติดลบ ดังน้ัน ในเชิงตัวเลขจึงทําใหเศรษฐกิจของไทยในปท่ีผานมา มีการ

เติบโตท่ีดี เชน ดานการลงทุนภาคเอกชน มีการเติบโตรอยละ 13.9 เทียบกบัป 2552 เติบโตติด

ลบรอยละ -13.1 ในดานการบริโภคภาคเอกชนขยายตวัรอยละ 4.9 เทียบกับปกอนหนาขยายตัว

ติดลบรอยละ -1.1 เปนตน 

3. เศรษฐกิจของไทยไมไดรบัผลกระทบจากวิกฤติการเมืองในประเทศ ซ่ึงรุนแรงสูงสุดในชวง

เดือนเมษายน แตหลังจากท่ีรัฐบาลสามารถสลายการชุมนุมท่ีไมสูญเสียถึงชีวิตสูงมากอยางท่ี

คาดการณไว อีกท้ัง หลายฝายไมตองการเห็นความรุนแรงท่ีจะเกิดกับประเทศไทย ทําให

สถานการณทางการเมืองไทย (นาจะ) มีแนวโนมไปสูกระแสการปรองดองแหงชาติ  

4. บทบาทนโยบายการคลงัของรัฐบาลในการกระตุนเศรษฐกิจ  รัฐบาลประชาธิปตยไดใช

งบประมาณ และงบกระตุนเศรษฐกจิจํานวนมากเฉพาะงบรายจายของรัฐบาลป 2553 มีการ

เบิกจายจริง ณ สิ้นเดือนตุลาคม มีจํานวน 1,627,846.3 ลานบาท คดิเปนรอยละ 95.8 ของงบ

ท้ังหมด ขณะท่ีการเบิกจายงบไทยเขมแข็งเปนจํานวนเงิน 219,515 ลานบาท เทียบกบัป 2552 

ท่ีเบิกจายเพียง 14,871 ลานบาท โดยตวัเลขการใชจายของรัฐบาลในป 2553 รวมงบไทย
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เขมแข็ง มีตัวเลขถึง 18,473,610 ลานบาท สูงกวาป 2552 คิดเปนรอยละ 29.57 มีสัดสวนอยูใน 

GDP เทากับรอยละ 18.33  

นอกจากน้ี ปจจัยตัวแปรทีม่ผีลกระทบตอภาคเศรษฐกิจของไทยในชวงปทีผ่านมาคอื

การแข็งคาของเงินบาท  ซ่ึงต้ังแตตนปจนถึงกลางเดือนธันวาคม 2553 เงนิบาท เม่ือเทยีบกับเงนิ

เหรียญสหรัฐฯ แข็งคาประมาณรอยละ 9.291 โดยชวงเดือนสิงหาคม-ตุลาคม เปนชวงที่เงินบาท

แข็งคาและผันผวนมากที่สุด ซ่ึงเงินบาทเฉพาะในชวงดังกลาวมีการแข็งคาถึงรอยละ 7.03 ถือ

เปนการแข็งคาสูงสุดของภูมิภาค  ท้ังน้ี ภายใตกระแสการกดดันของภาคเอกชน ทําให ธปท. และ

กระทรวงการคลังไดออกมาตรการหลายอยาง เพื่อสกัดกั้นเงินทุนไหลเขา ทําใหเงินบาทตั้งแตชวงเดือน

พฤศจิกายน จนถึงเดือนธันวาคม อัตราคอนขางคงท่ี โดยอัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ย 29.90 บาทตอ

เหรียญสหรัฐฯ ถึง 30.07 บาทตอเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงก็สอดคลองไปกับเงินสกุลหลักของภูมิภาค ก็มี

ลักษณะท่ีไมคอยผันผวน ยกเวน เงินเยนของญี่ปุน , เงินสิงคโปรดอลลาร และไตหวันดอลลาร ซ่ึงยังมี

แนวโนมยังแข็งคาตอเน่ือง ปจจัยสําคัญเกิดจากนักเก็งกําไรถอนเงินกลับไปทํากําไรในตลาดท่ีมีความ

ปลอดภัย และรอดสูถานการณ   

อยางไรกต็าม มีสัญญาณหลายตัวที่บงชี้วาเศรษฐกิจไทยในป 2554 อาจไมสดใสเหมือนป

ทีผ่านมา เหน็ไดจากเคร่ืองมือทางเศรษฐกิจหลายตัวในไตรมาสสดุทายของป 2553  เร่ิมมีการ

ชะลอตัว สะทอนจากภาษีมูลคาเพิ่ม เดือนตุลาคม ท่ีขยายตัวเพียงรอยละ 4.5 เปรียบเทียบจากเดือน

กอนหนาน้ี ขยายตัวท่ีรอยละ 7.1 ในดานการสงออกตัวเลขไดมีการชะลอตัวลงอยางเห็นไดชัด เห็นได

จากเดือนตุลาคม มูลคาการสงออกชะลอตัวลงเหลือ 17.1 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ เทียบกับเดือน

กันยายน ท่ีมูลคาการสงออก 18.1 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงตัวเลขการสงออกของไทยสอดคลองกับ

การชะลอตัวของผลผลติดานการเกษตร เดอืนตุลาคมติดลบรอยละ -5.8 เทยีบกับเดอืนกันยายน 

ติดลบเพียงรอยละ -0.2  และคาดวาเดือนพฤศจิกายน ตัวเลขอาจจะติดลบมากกวาน้ี เน่ืองจากพื้นท่ี

สวนใหญไดรับผลกระทบจากอุทกภัย ซ่ึงทําใหรายไดเกษตรที่แทจริง ขยายตัวลดลงรอยละ 16.5 

เทียบกับเดือนกันยายน ขยายตัวเกือบรอยละ 21.1  

สาํหรับดานภาคอตุสาหกรรมก็เชนเดยีวกัน ดชันีผลผลติอตุสาหกรรม เดอืนตุลาคมรอย

ละ 6.2 เปนการขยายตัวทีต่่าํสดุในรอบ 10 เดือน  โดยอัตรากําลังการผลิตเดือนตุลาคมอยูท่ีรอยละ 

63.9 เปนอัตราท่ีต่ําสุดในรอบ 6 เดือน (กําลังการผลิตเฉลี่ยท้ังป คาดวาจะอยูท่ีรอยละ 63.4) แตโดย

ภาพรวมแลวไมมีผลกระทบตออัตราการวางงาน ซ่ึงในชวงตั้งแตเดือนกรกฎาคม ถึง เดือนกันยายน 

อัตราการวางงานอยูท่ีรอยละ 0.9 คาดวาท้ังป การวางงานจะอยูท่ีเฉลี่ยรอยละ 1.1  

*************** 
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Economic Outlook 2011 

ทศิทางเศรษฐกิจไทยป 2554 

 เศรษฐกิจไทยปเถาะ เม่ือเทยีบกับป 2553 มีแนวโนมทีจ่ะมีการชะลอตัว  สวนหน่ึงเกิดจาก

ฐานตัวเลขป 2553 ท่ีตัวเลขเศรษฐกิจมีการขยายตัวไดดี แตโดยภาพรวมแลวเศรษฐกิจของไทยจะมี

แนวโนมชะลอตัวไปตามเศรษฐกิจโลก ซึ่งคาดวาเศรษฐกิจโลกอาจจะโต ประมาณรอยละ 3. 1 ถึง 3.4 (ป 

2553 ขยายตวัรอยละ 4.3) และการคาโลก จะโตในทิศทางท่ีชะลอตัวลงเชนกัน ท่ีรอยละ 6.5 ถึง 7.5 (ป 

2553 ขยายตวัรอยละ 10) สศช. คาดการณวาเศรษฐกิจไทยในป 2554 จะขยายตัวในชวงรอยละ 

3.5 ถึงรอยละ 4.5 ชะลอตัวจากป 2553 ที่คาดวาจะขยายตัวรอยละ 7.9  ดานการสงออกจะขยายตวั

ไดรอยละ 10-12 ลดจากปท่ีแลวมาก ซ่ึงเปนผลจากเศรษฐกิจของประเทศคูคาสําคัญยังไมฟนตัว เชน 

• ประเทศสหรัฐฯอเมริกา การขยายตัวทางเศรษฐกิจในปหนา จะขยายตัวลดลงอยูท่ีรอยละ 2.2 

เทียบกบัป 2553 ท่ีขยายตวัรอยละ 2.6 การวางงานยังอยูในระดับสูงท่ีรอย 9.6 มีคนวางงาน

ประมาณ 14.8 -15.0 ลานคน 

• สหภาพยโุรป เศรษฐกิจยงัมีความไมแนนอนจากปญหาหน้ีสาธารณะ และปญหาการลม

สลายทางการเงนิของไอรแลนด  , กรีซ , สเปน  ทําใหป 2554 การขยายตัวยังอยูในอัตราท่ี

ต่ํา ท่ีรอยละ 1.3 เทียบกบัป 2553 ท่ีขยายตัวท่ีรอยละ 1.6 สงผลทําใหในชวงตนไตรมาส 4 ของ

ป 2553 เงินยูโรมีการออนคาลงอยางตอเน่ือง โดยบาท/ยูโรออนคาท้ังปประมาณรอยละ 17.1 

• ประเทศญี่ปุน อุปสงคตอเงินเยนท่ีแข็งคา กระทบตอการสงออกท่ีชะลอตัว ทําให การวางงาน

ยังอยูในระดับคอนขางสูงที่รอยละ 5.0-5.3 

ท้ังน้ี ในป 2554 จะเปนปท่ีภาคการสงออกจะมีความยากลําบากท้ังจากอุปสงคท่ีลดลงและความ

ไมแนนอนและความตงึเครียดในตลาดปริวรรษเงนิตรา จะทําใหอตัราแลกเปลีย่นมีความผนัผวน อนัเกดิ

จากมาตรการอดัฉดีเงนิเพือ่ปกปองเศรษฐกจิในประเทศ โดยเฉพาะมาตรการ Quantitative Easing หรือ 

QE-2 ของสหรัฐอเมริกา ซ่ึงจะมีการอัดฉีดเงินเขาสูสถาบันการเงินถึง 7-8 แสนลาน USD ประเทศญี่ปุน

อัดฉีดเพิ่มอีก 5.0 ลานลานเยน จะทําใหเกิดความตึงเครียดในตลาดการเงิน โอกาสท่ีเงินจะโยกเขาไป

เกง็กาํไรในตลาดโภคภัณฑและตลาดทองคาํ และเงนิอกีจํานวนมากจะโยกเขามาทํากาํไรในตลาดหุน 

พันธบัตร และเก็งกําไรอัตราแลกเปลี่ยน กระแสเงินทุนไหลเขาจะ Cash-Inflow เขามาในภูมภิาคเอเชีย

และประเทศไทย เพราะใหผลตอบแทนท่ีดีกวา ความเปนไปไดท่ีเงินบาท ราคานํ้ามัน ทองคํา และตลาด

หุนในป 2554 จะมีการผันผวนไปในทิศทางท่ียากจะคาดเดา อยางไรก็ดี ในระยะสั้นตั้งแตกลางเดือน

พฤศจิกายน จนถงึเดอืนมกราคม 2554 เงินบาทจะมีอัตราท่ีไมผันผวน ซ่ึงก็สอดคลองไปกับเงินสกุล

ตางๆของภูมิภาค 
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ปจจัยเก้ือหนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย ป 2554 

1. การคาระหวางประเทศ ยงัเปนปจจัยชีน้าํเศรษฐกิจ  ซ่ึง การสงออกสินคาในรูปเงิน

ดอลลาร สรอ. ในป 2554 คาดวาจะขยายตวัรอยละ 11.7 ชะลอลงจากท่ีคาดวาจะขยายตัว

รอยละ 25-26 (F) ในป 2553 และมูลคาการนําเขาสนิคาในรูปเงนิดอลลาร สรอ. ในป 2554 

คาดวาจะขยายตวัรอยละ 13.4 ชะลอลงเม่ือเทียบกับป 2553 ท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 

39.3 (F) ซ่ึงเปนการชะลอลงท้ังปริมาณและราคาการนําเขา ปริมาณการนําเขาท้ังสนิคาและ

บริการจะขยายตวัรอยละ 8.0 ชะลอลงเม่ือเทียบกับป 2553  ท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 

20.9 

2. ฐานะการคลงัและการเงนิของไทยอยูในระดบัสงู ณ สิ้นปงบประมาณมีเงินคงคลังสุทธิ 

429,322 ลานบาท และ ดุลการคา (Net Export) คาดวาจะเกนิดลุประมาณ 12.0 พนัลาน

ดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 3.3 ของ GDP ซ่ึงเปนการเกินดุลลดลงจากประมาณ 13.6 

พนัลานดอลลาร สรอ.  ในป 2553  อีกท้ัง สภาพคลองของสถาบันการเงินยังอยูใน

ระดับสูงถึง 1.26 ลานลานบาท มีสินเช่ือคงคางประมาณ (ต.ค.53) 890,000 ลานบาท และ

มี NPL ท้ังระบบอยูในระดับต่ําท่ีอัตรารอยละ 2.053 โดยการขยายตัวสินเช่ือปน้ีจะขยายตัว

ประมาณรอยละ 10 

3. เงินสํารองระหวางประเทศของไทยอยูในระดับสูงมาก มีประมาณ 171,000 ลานเหรียญ

สหรัฐฯ สวนหน่ึงเปนหุนในตลาดหลักทรัพยและทองคํา เปนสัดสวนอยูใน GDP รอยละ 

50.46 ซ่ึงระดับท่ีปลอดภัย ท่ัวไปกําหนดไวรอยละ 25.0 ของ GDP เปนระดับทุนสํารองท่ีสูง

มาก สามารถนําเขา (โดยไมสงออก) ไดประมาณ 10 เดือนเศษ มีแนวคิดให ธปท.โยกเงิน

บางสวนไปหาประโยชน โดยการจัดตั้งกองทุนความม่ังคั่ง หรือ SWF ซ่ึงจะตองมีการออก

กฎหมายรองรับ 

4. เศรษฐกิจไทยจะถูกขบัเคลือ่นจากงบประมาณของรัฐทีส่งูเปนประวัตกิารณ  รัฐบาล

ประชาธิปตยไดขับเคลื่อนเศรษฐกิจ จากงบประมาณรายจาย 2,070,000 ลานบาท เปน

รายจายประจํารอยละ 80.3 ทําใหรัฐมีรายจายลงทุนได 344,495 ลานบาท คดิเปนรอยละ 

16.6 ของวงเงินงบประมาณ รวมถึงโครงการเมกะโปรเจกต เชน รถไฟฟา และงบปฏิรูป

ระบบรถไฟและโครงสรางพืน้ฐาน รวมถงึ โครงการประชาภิวฒัน เชน โครงการเงนิกู 5,000 

ลานใหกับกลุม TAXI , หาบเร และมอเตอรไซครับจาง และยังมีเงินไทยเขมแข็ง SP-2 ซ่ึงจะ

ทําใหมีการขับเคลื่อนเศรษฐกิจไปไดดี 

5. การเพิ่มขึ้นของรายไดภาคครัวเรือน เปนแรงกระตุนการบริโภค  จากการเพิ่มเงินเดือน

ขาราชการเฉลีย่รอยละ 5  และการปรับข้ึนคาจางข้ันต่ํา ท่ัวประเทศ เฉลี่ย 11 บาทตอวนั ทํา
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ใหมีเงินหมุนเวียนเพิ่มข้ึน 29,172 ลานบาท คดิเปนรอยละ 0.29 ของ GDP (มีผลวันท่ี 1 

มกราคม 2554)  กอรปกับ ฐานรายไดของครัวเรือนภาคเกษตรยังคงปรับตัวไดดี เน่ืองจาก

อุปสงคในตลาดโลกปรับตัวดีข้ึน จะทําใหยังคงมีกําลังซ้ือเขามาในระบบเศรษฐกิจอยาง

ตอเน่ือง  

6. การบริโภครวมจะขยายตัวไดระดบัปานกลาง  ท่ีอัตรา รอยละ 4.1 และ การใชจาย

ครัวเรือนขยายตวัรอยละ 4.3 ชะลอ ตัวลดลงจากป 2553 ซ่ึง ขยายตวัรอยละ 5.0 และ 4.9 

แตในดานการใชจายภาครัฐ คาดวาจะขยายตวัรอยละ 2.7  

7. การลงทนุรวมขยายตัว ไดระดบัปานกลาง  ท่ีระดับ รอยละ 8.0-8.5 เปนการขยายตวัใน

อัตราท่ีชะลอลงเม่ือเทียบกับป 2553 ซ่ึงคาดวาจะขยายตัวรอยละ 9.7 เปน การลงทุน

ภาคเอกชนมีแรงสนับสนุนการลงทุนในภาคอตุสาหกรรม ซ่ึงคาดวาจะมีตัวเลขการลงทุน

ผานทาง BOI ประมาณ 400,000 ลานบาท ใกลเคียงกับปท่ีผานมา อีก ท้ังความชัดเจนใน

การแกปญหากฎหมายดานสิง่แวดลอมในนิคมอตุสาหกรรมมาบตาพดุ  คาดวา การลงทนุ

ภาคเอกชนจะขยายตัวไดรอยละ 9.8 ลดลงจากที่ขยายตัวไดในปที่แลว รอยละ 13.9  

แตดานการลงทุนภาครัฐคาดวาจะขยายตวัรอยละ 2.5 จากติดลบรอยละ -1.3 ในปท่ีแลว 

8. แรงกดดนัดานเงนิเฟอ และการวางงาน  อยูในระดับเก้ือหนุนเศรษฐกิจ  คาดวาอตัรา

เงินเฟอท่ัวไปเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 2.5-3.5 ปรับตัวอยูในระดับใกลเคียงกับป 2553  

9. การทองเที่ยวจะขยายตัวไดดี  จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติในป 2554 คาดวาจะมี

ประมาณ 15.8 ลานคน เพิ่มข้ึนจากป 2553 ท่ีคาดวาจะมีจํานวนนักทองเท่ียวท้ังสิ้น 15.2 

ลานคน 

10. ปจจัยจากราคานํ้ามันในตลาดตางประเทศ อาจมีการปรับตัวไมสงู  เน่ืองจากการไม

ฟนตัวของเศรษฐกิจของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะประเทศกลุม G3 ซ่ึงราคานํ้ามันตลาดโลก

เดอืนมกราคม – กมุภาพนัธ 2554  อยูท่ีระดับ 88-89 เหรียญสหรัฐ/บาเรล แตราคาในชวง

กลางป อาจต่าํกวาประมาณ 5 เหรียญสหรัฐฯ โดยราคาลวงหนา Nymex เดอืนมิถนุายน 

73-76 เหรียญสหรัฐฯ อีกท้ัง ในชวงปลายปท่ีแลวกลุมประเทศโอเปกไดกําหนดลดอัตราการ

ผลิตเพื่อดึงราคาใหสูง อยางไรก็ตาม การเก็งกําไรจะทาํใหราคานํ้ามันมีการผันผวน 

และราคานํ้ามันของไทยถูกกําหนดโดย ปตท.  

11. อตัราการวางงาน ในระดบัตํ่ามาก  อยูท่ีรอยละ 0.9-1.1 การจางงานท้ังระบบป 2553 มี

ท้ังสิ้น 38.57 ลานคน โดยมีผูวางงานเพียง 349,000 คน สงผลใหอัตราการวางงานอยูใน

ระดับต่ํา 
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ปจจัยเสี่ยงตอการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย ป 2554 

1. ปจจัยเสีย่งจากเศรษฐกิจโลกจะมีการชะลอตัว  โดยสหประชาชาตปิระมาณการวา

เศรษฐกิจโลกป 2554 อาจจะเติบโตเพียงรอยละ 3.1 ขณะท่ี IMF ประมาณการวาเศรษฐกจิ

โลกป 2554 จะโตรอยละ 3.6 โดยการวางงานของสหรัฐฯ จะอยูท่ีรอยละ 9.6 และของกลุม

ประเทศสหภาพยุโรป อยูทีร่อยละ 10.5 และประเทศญี่ปุนอยูท่ีระดับรอยละ 5.5 ซ่ึงประเทศ

ในกลุม Q3 มีในฐานะการคลังท่ีออนแอ หน้ีสาธารณะและเงินดุลสะพัดติดลบสูง สงผลตออุป

สงคโลกท่ีจะชะลอตัว  

2. ความผันผวนของอตัราแลกเปลีย่น คาดวาในป 2554 ประเทศตางๆ จะใชมาตรการการ

คลัง กระตุนใหเศรษฐกิจในประเทศของตนเองฟนตัว จะกอใหเกิดความตึงเครียดในตลาด

การเงนิ สงผลใหอตัราแลกเปลีย่นมีความผนัผวนและไรเสถยีรภาพ มีผลกระทบตอภาคสง

ออก  

3. ทิศทางดอกเบ้ียขาขึ้น  แนวโนมท่ีธนาคารแหงประเทศไทย จะมีการปรับดอกเบ้ียอางอิง 

จากรอยละ 2.0 ใหมาสูเพดานรอยละ 3.0 หรือ 3.5 มีโอกาสเปนไปไดสูง เน่ืองจากทาง 

ธปท. มีความกังวลเกี่ยวกับนโยบายดอกเบ้ียติดลบ หากใชตัวเลขเงินเฟอท่ัวไป ป 2554 ซ่ึง

ประมาณการวาท่ีรอยละ 2.5-3.5 โอกาสท่ี ธปท. จะมีการทยอยปรับดอกเบ้ียเพื่อใหทันกับ

เงินเฟอ มีความเปนไปไดสูง สงผลใหธนาคารพาณิชย มีการทยอยปรับดอกเบ้ียเงินกู ซ่ึงจะ

สงผลใหตนทุน ของภาคอุตสาหกรรมสูงข้ึนโดยเฉพาะ SME  

4. การลงทนุ (FDI) ของไทยยังขาดความชัดเจน  เน่ืองจากขีดความสามารถในการแขงขัน

ของประเทศไทย และสทิธปิระโยชนของ BOI ไมสามารถแขงขันกับประเทศเพื่อนบาน อีก

ท้ัง นโยบายดานการลงทุนของรัฐบาลไทยขาดความชัดเจน กอรปกับ กฎเกณฑและ

ขอบังคับดานผังเมือง ท่ีเปนอุปสรรคตอการพัฒนาอุตสาหกรรม รวมถึง ดานสิ่งแวดลอม 

โดยเฉพาะประเดน็การใชน้าํในภาคอตุสาหกรรม จะทําใหการลงทุนชะลอตวัลงโดยเฉพาะ

จากตางประเทศอาจไมสูงอยางท่ีประมาณการไว ท่ีคาดวาอาจเติบโตไดท่ีรอยละ 9.8 จากท่ี

เคยเตบิโตรอยละ 13.9 ในปท่ีแลว 

5. ปจจัยคาแรงทีป่รับตัวสงูและปญหาการขาดแคลนแรงงานในภาคการผลติ การปรับ

คาแรงข้ันต่ําของ ก.ก. คาจางแบบกาวกระโดด ในบางจังหวัดคาแรงถึงวันละ 14 ถึง 17 

บาท (ซ่ึงมีผลตั้งแตวันท่ี 1 ม.ค. 2554) อาจมีผลทําใหอุตสาหกรรมบางพื้นท่ีและบาง

ประเภทประสบปญหาดานตนทุนท่ีสงู  

อยางไรก็ตาม ปจจัยสําคัญของการเติบโตของภาคการผลิตในป 2554 จะอยูท่ีการ

ขาดแคลนแรงงาน โดยอัตราการวางงานของไทย อยูท่ีรอยละ 0.9-1.2 ถือเปนอัตราวางงาน
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ท่ีอยูในระดับต่ํามาก เม่ือเทียบกับอัตรากําลังการผลิตอยูที่รอยละ 63.4  แสดงใหเห็นวา 

ถึงแมวากําลังการผลิตจะยังอยูในเกณฑท่ีไมสูงนัก แตการวางงานกลับอยูในอัตราท่ีต่ํามาก 

แสดงใหเหน็วาความสามารถในการเพิม่กาํลงัการผลติของภาคอตุสาหกรรมจะทําไดยาก 

(รัฐบาลจะตองมีนโยบายท่ีชัดเจนเกี่ยวกับแรงงานตางดาว)  

6. การชะลอตัวของสาขากอสราง คาดวาการขยายตวัในภาคกอสรางในปหนา จะมีการ

ชะลอตัว เห็นไดจากปริมาณการจําหนายปูนซีเมนตและผลิตภัณฑท่ีเกี่ยวกับการกอสราง 

เร่ิมมีสัญญาณการชะลอตัวท่ีชัดเจน โดยยอดการขายปูนซีเมนตในเดือนตุลาคม ติดลบรอย

ละ -7.8 เม่ือเทียบกับเดือนกันยายนท่ีรอยละ 4.9 เปนการขยายตัวอยูในเกณฑท่ีคอนขางต่ํา 

เม่ือเทียบกับตัวช้ีวัดดานเศรษฐกิจตัวอื่นๆ  

อยางไรกต็าม ปจจัยบวกของป 2554 จะอยูที่การกอสรางของภาครัฐ ที่จะมี

การขยายตัวตอเน่ือง  สวนในภาคเอกชนตองมาตดิตามดวูามาตรการ LTV (Loan to 

Value) ของ ธปท. ในการกําหนดวงเงินสินเช่ือตอหลักทรัพยค้ําประกันในการกอสราง 

คอนโดมีเนียม จะสงผลกระทบมากนอยเพียงใดตอตลาดอสังหาริมทรัพย ซ่ึงเขาสูวังวนของ

การอิม่ตวั เพราะในปลายป 2553 มีอสังริมทรัพยคงคางประมาณ 100,000 หนวย 

7. ปจจัยดานการเมืองในประเทศและรัฐบาลใหมหลงัการเลอืกต้ัง  สถานการณการเมือง

ในประเทศ ยังถือเปนปจจัยสําคัญตอความเช่ือม่ันของนักลงทุน และตอภาคการทองเท่ียว 

ถึงแมวาจะผานจุดสูงสุดมาแลว และพรรคประชาธิปตยรอดพนการถูกยุบพรรคจะทําให

เสถยีรภาพรัฐบาลม่ันคง แตการชมุชนของกลุม นปช. เร่ิมกลบัเขามาประปรายที่

อาจจะกอใหเกิดเชื้อปะทุไดตลอดเวลา  ซ่ึงเปนปจจัยเสี่ยงสําคัญตอการเติบโตทาง

เศรษฐกจิ รวมถงึ แนวโนมท่ีพรรครวมรัฐบาลอาจมีการยุบสภาในชวงกลางป การเปลีย่นข้ัว

ทางการเมืองหลังการเลือกตั้งหรือการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางเศรษฐกิจ ลวนมีผลตอการ

เติบโตทางเศรษฐกิจท้ังสิ้น 

ภาพรวมแลวเศรษฐกิจไทยป 2554 จะยังคงขับเคลื่อนขยายตัวไดในระดับปานกลางโดย 

สศช. คาดการณวาอตัราการขยายตัวรอยละ 3.5 ถึงรอยละ 4.5  ดาน สศค. คาดการณวาจะ

ขยายตัวท่ีระดับรอยละ 4.2-4.5 ขณะท่ี IMF พยากรณวาจะขยายตวัในระดบัรอยละ 3.0-3.5 ซ่ึงเปน

อัตราการขยายตัวท่ีชะลอตัวลงกับปท่ีแลวท่ีอัตรารอยละ 7.9 แตก็สอดคลองกับการขยายตัวของ

เศรษฐกิจโลก ซ่ึงคาดวาจะขยายตัวประมาณรอยละ 3.1-3.6 
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ในดานโหราศาสตรเศรษฐกิจไดพยากรณวาเศรษฐกิจไทยในปเถาะ 2554 เศรษฐกิจจะด ี

โดยเฉพาะหลงัเดอืนเมษายนไปแลว  บานเมืองจะเร่ิมกลับมาสงบสุข โดยดาวพฤหัส ซ่ึงเปนดาว

ประธานแหงศุภเคราะห เดิมในปท่ีแลว อยูในเกณฑวินาศกับดาวเมืองแตปน้ีจะโคจรมาประทับดวงเมือง 

จะทาํใหประเทศไทยมีความสงบและปรองดอง  เพราะเปนดาวแหงความสงบสุข จะมีการเลือกตั้งใน

กลางป และหลังเลือกต้ัง การเมืองในประเทศจะเปลี่ยนแปลงในทางที่ดีขึ้น  เม่ือการเมืองใน

ประเทศน่ิง เศรษฐกิจก็จะขับเคลื่อนไดดี (พยากรณ : คณุประทิน พศิสวุรรณ) 

เคร่ืองมือชี้วัดทางเศรษฐกิจ ป 2552-2554 

ตัวชี้วัด 2552 2553 2554F 

GDP (ณ ราคาประจําป : พันลานบาท) 9,041.6 10,072.3 10,525.5 

รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 135,144 149,634 159,435 

GDP (ณ ราคาประจําป : พันลานดอลลาร สรอ.) 263.3 316.7 365.3 

รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 3,936.0 4,705.5 5,404.6 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงท่ี %) -2.3 7.9 3.5-4.5 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงท่ี %) -9.2 9.7 8.0 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี %) -13.1 13.9 9.8 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี %) 2.7 -1.3 2.5 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงท่ี %) 0.1 5.0 4.1 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี %) -1.1 4.9 4.3 

ภาครัฐบาล(ณ ราคาคงท่ี %) 7.5 5.5 2.7 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) -12.5 14.3 6.0 

มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 150.7 188.8 211.0 

อัตราขยายตัว (%) -13.9 25.1 11.7 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -13.6 16.4 6.2 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) -21.5 20.9 8.0 

มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 131.3 175.5 199.0 

อัตราขยายตัว (%) -25.2 33.5 13.4 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -23.1 25.5 7.9 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 19.4 13.3 12.0 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 21.9 13.6 12.0 

ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 8.3 4.3 3.3 

เงินเฟอ (%)    

ดัชนีราคาผูบริโภค -0.9 3.2 2.5-3.5 

GDP Deflator 1.9 3.5 2.5-3.5 

หนี้สาธารณะคงคาง (ลานลานบาท) 4,002.0 4,266.7 - 

คิดเปนรอยละตอ GDP (บาท) ณ ตุลาคม 2553 44.2 42.7 - 

ทุนสํารองระหวางประเทศ (พันลานดอลลาร สรอ.) - 171.1 - 

อัตราการวางงาน (%) 1.5 1.1 0.9-1.0 

อัตราการใชกําลังการผลิต (%) 56.2 63.4 65 

รายไดภาคเกษตรแทจริง (%) -10.5 17.2 - 

การเก็บภาษีมูลคาเพิ่ม (%) -11.4 16.8 - 

งบประมาณแผนดิน (ลานลานบาท) 1,790.0 1,627.8 2,070.0 

เงินคงคลังสุทธิ (1 ตค.) ลานบาท - 429,322 - 

ท่ีมา : รวบรวมโดยสายงานเศรษฐกิจและโลจิสติกส ส.อ.ท. (สสช. , สศค. , ธปท. , IMF) 
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